
FY 2025 results   13 March 2026 

 

Opschaling en prestaties op schema; nieuwe fabriek 

haalt voor realisatie orderboek benodigde output 

Vooruitzichten voor 2026 bevestigd    

 

Strategische highlights: 

 Productie nieuwe fabriek schaalt op om geplande productie in tweede kwartaal 2026 te bereiken;  

 Orderboek voor 2026 onderbouwing voor bevestiging van vooruitzichten; 

 Succesvolle oplevering van Empire Wind 1 en loadouts voor Ecowende projecten; 

 Lange termijn ambities van overheden UK en EU voor offshore wind als bijdrager aan energie-

onafhankelijkheid blijven gezond. 

 

Operationele highlights: 

 Prestaties op het gebied van veiligheid: hele jaar 2025 LTIF op 5.37 (0.79 in 2024); 

 Ziekteverzuim: hele jaar 2025 op 7.7% (7.8% in 2024); 

 Productie van 176 kton (158 kton in 2024); 97 monopiles en primair staal voor 101 transition pieces (89 

monopiles en primair staall voor 109 transition pieces in 2024) dragen bij aan de realisatie van 1.153 MW 

offshore wind capaciteit (1.297 MW in 2024); 

 Carbon footprint scope 1 en 2 nam toe als gevolg van volumestijging en lagere opbrengst van eigen wind 

turbine. 

 
Financiele highlights:  

 
In € miljoen FY 2025 FY 2024 delta 

YOY 

Contributie 187.1 146.5 +27.7% 

Gecorrigeerde EBITDA 48.0 38.4 +25.0% 

Winst na belastingen (aan aandeelhouders ten goede 
komende resultaat) 

(36.7) 1.2  

EPS in € (1.32) (0.04)  

Werkkapitaal einde jaar (180.2) (178.5) -1.0% 

Kaspositie einde jaar 95.6 113.8 -16% 

Adjusted ROACE in % nm 57.7  

Productie in kton 176 158 +11.4% 

Bijdrage aan wereldwijde offshore wind capaciteit in MW 1,153 1,297 -11.1% 

LTIF in injuries per mln werkuren 5.37 0.79  

 

Orderboek in kton (status 13 maart 2026) For 2026 & beyond 

Contract 343 

Exclusieve onderhandeling 190 

Totaal 533 

 

Vooruitzichten: 

 Orderboek toegenomen door opdracht voor 48 pin piles voor project Amprion (Balwin 1 en 2); 

 Verwachting voor hele jaar 2026 EBITDA van tenminste €135 miljoen bevestigd.  

  



Resultaten 2025    13 maart 2026 

2 

CEO Fred van Beers: “Het aangepaste plan van augustus 2025 voor de opstart van de productie in de nieuwe 
fabriek is noodzakelijk, realistisch en succesvol gebleken. We hebben gezien dat onze nieuwe apparatuur naar 
behoren functioneert en dat de nieuwe medewerkers dankzij de opgedane ervaring effectiever zijn 
geworden. De MVII-fabriek bewijst nu haar capaciteitspotentieel en produceert consistent drie tot vier 
monopiles per week. Voor 2026 is onze orderportefeuille, inclusief een verschuiving in volumes vanuit 2025, 
goed gevuld en dat geeft ons, in combinatie met de verdere opstart van de fabriek, het vertrouwen om onze 
verwachting van een gecorrigeerde EBITDA van ten minste € 135 miljoen te bevestigen. 

Recente geopolitieke ontwikkelingen in het Midden-Oosten en de daaruit voortvloeiende blokkade van de 
Straat van Hormuz hebben nog duidelijker gemaakt dat Europa zijn energieonafhankelijkheid moet 
versnellen. Offshore windenergie is een van de bewezen manieren om snel de broodnodige 
energieonafhankelijkheid te bereiken, zoals bevestigd door de Noordzeetop-verklaring in Hamburg op 26 
januari 2026. Daar kwamen negen Europese energieministers overeen om gezamenlijk te investeren in een 
plan om tussen 2031 en 2040 tot 100 GW offshore windenergie op de Noordzee te realiseren, inclusief 
grensoverschrijdende interconnecties. 

Hoewel de lange-termijn vooruitzichten gezond zijn, is de activiteit op de korte termijn in offshore 
windenergie zeer laag. Dit leidt tot grote uitdagingen, aangezien de EU-toeleveringsketen de afgelopen jaren 
grote investeringen heeft gedaan op basis van hoge overheidsambities en de daarmee samenhangende vraag 
van ontwikkelaars. De AR7-resultaten in het Verenigd Koninkrijk geven een goede impuls voor de periode 
vanaf 2028, maar andere Noordzeelanden blijven achter. Sif heeft in 2024 een investering van € 330 miljoen 
afgerond, waarmee het bedrijf inspeelt op de sterke markt- en overheidsvraag, en heeft de productie van 
funderingen voor turbines van 15 MW en meer opgevoerd. 

Het exclusieve project van 190.000 ton in onze orderportefeuille loopt mogelijk vertraging op. We 
verwachten nog steeds dat dit een definitief contract wordt, hoewel de timing volledig afhangt van een 
definitieve investeringsbeslissing van onze klant. Zoals het er nu voor staat, is de vroegste start van de 
productie de tweede helft van 2027. De aanbestedingsactiviteit voor projecten na medio 2028 neemt toe en 
we verwachten vanaf die periode een stabielere orderportefeuille te kunnen realiseren. 

Onze orderportefeuille voor offshore staalconstructies (OSS) ziet er gezond uit, met een stabiele orderpijplijn 
tot ver in 2028, voornamelijk voor funderingen voor offshore wind substations voor de EU-markt. Naar onze 
mening bevestigt dit de sterke inzet van de EU om meer offshore windenergie te ontwikkelen, aangezien al 
deze substations moeten worden aangesloten op (vaak nog te realiseren) offshore windparken. 

We produceerden in 2025 in totaal 176 kton, waarbij we onze productie gedurende het jaar geleidelijk 
verhoogden tot 52 kton in het laatste kwartaal van 2025. Dit resulteerde in een gecorrigeerde EBITDA van      
€48,0 miljoen, hoger dan we hadden voorspeld. De contributie per maand steeg naar €14,7 miljoen (2024: 
€10,0 miljoen), terwijl de bijdrage per ton steeg van €759 naar €1.001. 

Hoewel we tevreden zijn met de huidige prestaties van de uitgebreide Maasvlakte 2-faciliteit, geldt dit minder 
voor onze veiligheidsprestaties. Na de daling van vorig jaar steeg het aantal verzuimincidenten van 1 in 2024 
naar 9 in 2025. Onze LTIF steeg van 0,78 in 2024 naar 5,37 in 2025. 

Een van onze belangrijke thema's is circulariteit. We hebben samen met Ballast Nedam en Dillinger Hütte 
onze voorbereidende werkzaamheden en businesscase-studies voor de ontmanteling van verouderde 
windmolenparken voortgezet. Een kernelement van deze businesscase is het hergebruik van de verwijderde 
funderingen als schroot voor de productie van nieuw koolstofarm staal voor toekomstige monopiles. De 
eerste offertes voor de ontmanteling zijn ingediend en de resultaten worden in de loop van 2026 verwacht. 

Resultaatontwikkeling voor het hele jaar 2025  

Alle bedragen en cijfers in dit persbericht zijn gebaseerd op de jaarrekening van de onderneming, die op 13 
maart 2026 zal worden gepubliceerd en op 8 mei 2026 ter goedkeuring zal worden voorgelegd aan de 
Algemene Vergadering van Aandeelhouders. Alle cijfers zijn inclusief IFRS16, tenzij uitdrukkelijk anders 
vermeld. 
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Valuta-effecten hebben geen invloed op de financiële resultaten van Sif. Omzet en kosten worden 
gefactureerd en betaald in euro's, ook voor projecten in niet-eurolanden. De staalprijs is een 
doorberekeningspost. Schommelingen in de staalprijs hebben daarom een direct effect op de omzet, maar 
niet op de winst. De hoogte van de omzet is ook afhankelijk van de structuur van de projectuitvoering; als Sif 
een deel van de scope uitbesteedt, worden de omzet van de onderaannemer in de omzet van Sif opgenomen. 
Als Sif een samenwerkingsverband aangaat, worden de omzet van de joint venture-partner over het 
algemeen niet door Sif verantwoord. 

Om bovenstaande redenen zijn de totale contributie en de contributie per ton of tijdseenheid betere 
prestatie-indicatoren voor Sif dan de omzet. Alle activiteiten van Sif vinden plaats in Nederland. Elke monopile 
wordt uniek ontworpen en geproduceerd, afhankelijk van de locatie in een windpark. Alle producten worden 
in principe 'free alongside ship' of 'free on board' geleverd aan Maasvlakte 2 in Rotterdam. Soms worden 
producten 'op locatie' geleverd. Dit geldt voor primair staal voor overgangsstukken of paalfunderingen voor 
jackets, die meestal worden geleverd bij de fabricagewerven van Smulders in België (primair staal voor 
transition pieces) of bij werven van jacketfabrikanten, die zich voornamelijk elders in Europa bevinden. 

 

Contributie, EBITDA, Netto resultaat 

In 2025 produceerden we 97 monopiles en 101 overgangsstukken (respectievelijk 89 en 109 in 2024) om 
funderingen te leveren voor potentieel 1.153 MW aan offshore windenergie (1.297 in 2024). Dit brengt de 
totale hoeveelheid groene elektriciteit die potentieel op Sif-funderingen kan worden opgewekt op bijna 20 
GW. 

Onze kwartaalresultaten in 2025 illustreren de geleidelijke opschaling van de productiecapaciteit gedurende 
het kalenderjaar: 

In € miljoen  Q1 2025  Q2 2025  Q3 2025  Q4 2025   

Contributie 40.1  40.4  47.2  59.4  

EBITDA gecorrigeerd 9.6  3.3  13.8  21.3  

Kton productie 39  41  44  52  

Lost Time Incidents 2 5 1 1 

  

De contributie (omzet minus de kosten van grondstoffen, uitbestede werkzaamheden, andere externe kosten 
en logistieke en andere project gerelateerde uitgaven) bedroeg €187,1 miljoen, 27,7% hoger dan in 2024. 

Van de totale bijdrage werd €1,0 miljoen gegenereerd door marshalling activiteiten (€1,2 miljoen in 2024) en 
€11,5 miljoen door andere activiteiten (€13,7 miljoen in 2024), waarvan €9,0 miljoen afkomstig was van 
engineeringactiviteiten (€7,2 miljoen in 2024) en €1,0 miljoen van projecten zonder productievolume (€18,2 
miljoen in 2024). De contributie per ton verwerkte goederen, gecorrigeerd voor marshalling-, engineering- en 
projectkosten zonder productievolume, steeg van €759/ton in 2024 naar €1.001/ton in 2025. 

Na aftrek van directe personeelskosten en productie- en algemene fabricagekosten resulteerde dit in een 
brutowinst van €89,7 miljoen (15% van de totale omzet) vergeleken met € 80,4 miljoen (18,7% van de totale 
omzet) in 2024. Productie- en algemene fabricagekosten omvatten onderhoud en huur van machines, 
verbruik van nutsvoorzieningen in de productie en ondersteunende materialen. De gecorrigeerde EBITDA 
bedroeg in 2025 €48,0 miljoen vergeleken met €38,4 miljoen in 2024. De totale gerapporteerde EBITDA van 
€27,5 miljoen in 2025 wordt beïnvloed door eenmalige kosten van €20,5 miljoen, die direct verband houden 
met aanpassingen aan en de opstartfase van het uitbreidingsproject (€14,7 miljoen in 2024). 

Het aan aandeelhouders ten goede komend resultaat bedroeg min €36,7 miljoen in 2025, vergeleken met 
€1,2 miljoen in 2024. De winst per aandeel kwam uit op min €1,32, vergeleken met min €0,04 per aandeel in 
2024. De leningsvoorwaarden en de dividenduitkeringsregeling voor cumulatieve preferente aandelen, die 
verband houden met de investering in de uitbreiding van de productiefaciliteiten, staan Sif niet toe om 
dividend uit te keren op gewone aandelen zolang de bouwactiviteiten voortduren en er dividend wordt 
opgebouwd op cumulatieve preferente aandelen. 
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Aan het einde van 2025 bestond ons personeelsbestand in FTE uit 504 permanente en 344 flexibele 
werknemers (848 totaal) vergeleken met 449 permanente en 228 flexibele werknemers (677 totaal) aan het 
einde van 2024 

Bank faciliteiten en covenanten 

Sif beschikte eind 2025 over krediet- en garantiefaciliteiten bij een bankenconsortium bestaande uit ABN 
AMRO Bank N.V., Euler-Hermes, ING Bank N.V., Coöperatieve Rabobank U.A., Tokio Marine Europe SA, AKA 
Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, DNB Bank ASA en DNB (UK) Ltd, met een vervaldatum van 5 juni 2029. De 
rente op de doorlopende kredietfaciliteit is gebaseerd op Euribor plus een variabele marge op basis van de 
geldende schuldratio. De marges op de termijnlening zijn niet afhankelijk van de convenantniveaus. 

 Faciliteit Condities 

Term loan facility €81 miljoen 3 maands Euribor + 2% 

Revolving credit facility €50 miljoen 3 maands Euribor + margin 
depending on quarterly 

leverage 

Lease facility €47 miljoen Implicit in the lease (5.1-5.8%) 

Committed guarantee facility €350 miljoen  

Leverage covenant (Total 
debt/EBITDA)* 

Ranging from max 4.00 in 2024 to max 6.00 on 31 December 2025, 3.50 
on 31 March 2026 and 2.50 from 30 June 2026 onwards 

Solvency covenant*   Ranging from min 25% in 2024 to min 35% from 30 June 2025 
onwards, to min 25% on 31 December 2025 and back to min 35% from 

30 June 2026 onwards  

*normalized for IFRS16 effects   

  

De solvabiliteit aan het einde van het derde kwartaal van 2025 (35,0%) voldeed aan de eisen, maar de 
negatieve EBITDA over de afgelopen twaalf maanden (aangepast om uitzonderlijke posten uit te sluiten 
(exclusief IFRS 16)) resulteerde in een netto schuld ratio die niet kon worden vastgesteld. We hebben met het 
bankenconsortium een vrijstelling afgesproken voor de schuld ratio-convenant voor het derde kwartaal van 
2025. Gezien de voortdurende opschaling van onze productie hebben we ook een wijziging van de 
schuldratio- en solvabiliteitsconvenanten afgesproken voor het vierde kwartaal van 2025 en het eerste 
kwartaal van 2026. Daarnaast is er voor deze twee kwartalen een convenant met een minimale gecorrigeerde 
EBITDA ingevoerd. De onderstaande tabel geeft de gewijzigde voorwaarden voor deze twee kwartalen weer: 

Covenant Q4 2025 Werkelijk Q4 2025 Q1 2026 

Solvabiliteit 25% 32.7% 30% 

Leverage 6.0 x 0 3.5 x 

Minimum adjusted EBITDA €10 miljoen €21.2 miljoen €25 miljoen 

 

De convenant definities omvatten de netto schuld en de gecorrigeerde EBITDA op basis van IFRS16. Het 
verschil met de netto schuld en EBITDA volgens IFRS16 wordt grotendeels bepaald door de lease van grond op 
Maasvlakte 2 Rotterdam, waarbij de bijbehorende leaseverplichtingen op de balans worden afgeschreven. 

Netto werkkapitaal, CAPEX, cash flows 

In 2025 investeerde Sif €27,3 miljoen in materiële en immateriële vaste activa (€169,2 miljoen in 2024). Sif 
huurt circa 82 hectare grond in Rotterdam en huurt (logistieke) apparatuur. Vanaf 2019 vereist IFRS 16 dat Sif 
het gebruiksrecht voor de lease activeert en afschrijft over een periode die overeenkomt met de geschatte 
looptijd van de lease. Het positieve effect van IFRS 16 ten opzichte van de Nederlandse GAAP bedroeg circa 
€22,4 miljoen op de EBITDA in 2025 (€12,9 miljoen in 2024). 
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Het netto werkkapitaal (voorraden + contractactiva + handelsvorderingen + kortlopende vooruitbetalingen – 
handelscrediteuren – contractverplichtingen) bedroeg -/- €180,2 miljoen eind 2025, vergeleken met -/- 
€178,5 miljoen eind 2024. De kasstroom uit operationele activiteiten is afhankelijk van de met klanten, 
onderaannemers en leveranciers overeengekomen factureringsmijlpalen en heeft geen invloed op de omzet- 
of winstverantwoording. Het saldo aan liquide middelen bedroeg eind 2025 €95,6 miljoen, vergeleken met 
€113,8 miljoen eind 2024. 

Conclusie en vooruitzichten 

Vijf jaar voorbereiding en toegewijd werk hebben geresulteerd in de ultramoderne productiefaciliteiten op 
Maasvlakte 2 Rotterdam. We hebben de productie geleidelijk opgevoerd en vlak voor eind 2025, na prioriteit 
te hebben gegeven aan veiligheid en consistente kwaliteit boven volumes, bereikten we een productie van 
vier monopiles per week. Dit werd in de tweede helft van 2025 gestaag verder ontwikkeld volgens het 
herziene plan, en we hebben er vertrouwen in dat we de oorspronkelijk geplande productie in de eerste helft 
van 2026 zullen bereiken. Op basis hiervan en gezien de omvang en kwaliteit van de orderportefeuille 
herhalen we onze aangepaste EBITDA-prognose voor het volledige jaar 2026 van ten minste €135 miljoen. 

We opereren in een project gedreven sector, wat van nature perioden van onvoorspelbaarheid en cycli met 
zich meebrengt. Onze sterke orderportefeuille vormt een solide basis voor onze prognose. Zoals we in de 
recente persberichten hebben gezien, geven beleidsmakers na een aantal uitdagende jaren opnieuw prioriteit 
aan offshore windenergie, en we verwachten een veelbelovende pijplijn van groeimogelijkheden in de EU en 
het VK, met name in de Noordzee en de Oostzee. Hoewel de sector in 2027 en 2028 voor uitdagingen zal 
komen te staan, zullen ons aanpassingsvermogen en onze veerkracht ons door deze periodes heen helpen. 

  

 

Financiële kalender 

     

    

  

 8 mei 2026  AGM en Trading Update Q1 2026 

   AGM record date 10 April 2026 

  30 juli 2026  HY 2026 Resultaten  

  6 november 2026  Trading Update Q3 2026 

 

Presentatie van resultaten over 2025  

 

Sif organiseert een presentatie voor analisten na de publicatie van de jaarresultaten over 2025 op 13 maart 

2026 om 10:00 uur CET. Een link naar de bijeenkomst is te vinden op de homepage van de Sif-website. Een 

versie die on demand beschikbaar is, is beschikbaar vanaf 17 maart 2026. De jaarlijkse algemene vergadering 

van aandeelhouders staat gepland voor 8 mei 2026. Aandeelhouders van Sif worden uitgenodigd om direct na 

de algemene vergadering deel te nemen aan een rondleiding door de fabriek. 

 

 

Contact informatie 

 

Investor relations 

Fons van Lith 

 

 telephone +31 (0)475 385 777  



Resultaten 2025    13 maart 2026 

6 

 mobile +31 (0)6 5131 49 52 
 e-mail f.vanlith@sif-group.com 

 

Disclaimer 

 
Sommige verklaringen in dit persbericht die geen historische feiten zijn, betreffen toekomstprojecties en andere 
toekomstgerichte uitspraken. Deze uitspraken zijn gebaseerd op de huidige inzichten en veronderstellingen van het 
management en omvatten bekende en onbekende risico's en onzekerheden die ertoe kunnen leiden dat de 
werkelijke resultaten, prestaties of gebeurtenissen wezenlijk afwijken van de verklaringen. Historische resultaten 
bieden geen garantie voor toekomstige prestaties. Toekomstgerichte uitspraken zijn onderhevig aan diverse risico's 
en onzekerheden, die ertoe kunnen leiden dat de werkelijke resultaten en bedrijfsprestaties van Sif wezenlijk en 
nadelig afwijken van de toekomstgerichte uitspraken. Bepaalde toekomstgerichte uitspraken kunnen worden 
herkend aan het gebruik van toekomstgerichte terminologie zoals "gelooft", "kan", "zal", "zou moeten", "zou zijn", 
"verwacht", "anticipeert" of soortgelijke uitdrukkingen, of de negatieven daarvan, of andere variaties daarvan, of 
vergelijkbare terminologie, of door besprekingen van strategie, plannen of intenties. Indien een of meer van deze 
risico's of onzekerheden zich voordoen, of indien de onderliggende veronderstellingen onjuist blijken, kunnen de 
werkelijke resultaten wezenlijk afwijken van de resultaten die in dit persbericht worden beschreven als verwacht, 
geloofd of voorspeld. Sif heeft niet de intentie en aanvaardt geen enkele verplichting om branche-informatie of 
toekomstgerichte verklaringen in dit persbericht bij te werken om latere gebeurtenissen of omstandigheden weer 
te geven. De inhoud van deze handelsupdate is uitsluitend bedoeld ter informatie en is niet bedoeld als 
beleggingsadvies, noch vormt deze een aanbod of uitnodiging tot de aankoop of verkoop van enig financieel 
instrument. Sif garandeert noch de volledigheid, nauwkeurigheid, noch de geschiktheid voor enig specifiek doel van 
de informatie in dit persbericht. 
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